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Satzung

der

GSW Immobilien AG
I. Allgemeine Bestimmungen
§1
Die Gesellschatft fithrt die Firma
GSW Immobilien AG
Sie hat ihren Sitz in Berlin.
Das Geschiiftsjahr ist das Kalenderjahr.
§2

Gegenstand des Unternehmens ist das Betreiben von Immobiliengeschéften und
damit zusammenhéingender Geschiifte jedweder Art, insbesondere die Errichtung
und Bewirtschaftung von Wohnungen.

Die Gesellschaft ist zu allen Geschiften und MalBnahmen berechtigt, die geeignet
sind, den Gesellschaftszweck zu fordern. Hierzu gehoren auch die Errichtung
von Zweigniederlassungen sowie der Frwerb und die Errichtung von anderen
Unternehmen sowie die Beteiligung an solchen.

Die Gesellschaft kann Unternechmen, an denen sie beteiligt ist, unter ihrer
einheitlichen Leitung zusammenfassen und/oder sich auf die Verwaltung der
Beteiligung(en) beschrinken und Unternehmensvertrige jeder Art abschliefen
sowie ihren Betrieb ganz oder teilweise in Unternehmen, an denen sie
mehrheitlich beteiligt ist, ausgliedern oder solchen Unternehmen tiberlassen.

IL Grundkapital und Aktien, Genehmigtes Kapital
§3
Das Grundkapital der Gesellschaft betragt
€ 56.676.960

Das Grundkapital ist eingeteilt in 56.676.960 Stiickaktien. Der auf die
Stiickaktien jeweils entfallende rechnerische Anteil am Grundkapital betragt
jeweils € 1.

Das Grundkapital der GSW Immobilien AG wurde in Héhe von € 35.000.000
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3.7

4.1

durch Formwechsel der GSW Immobilien GmbH mit Sitz in Berlin (Amtsgericht
Charlottenburg, HRB 418 B) erbracht.

Die Aktien lauten auf den Inhaber. Aktien aus einer Kapitalerh6hung lauten
gleichfalls auf den Inhaber, es sei denn, im Beschluss iiber die Kapitalerhthung
wird eine andere Bestimmung getroffen.

Die Gesellschaft ist berechtigt, Urkunden iiber einzelne Aktien (Einzelurkunden)
oder iiber mehrere Aktien (Sammelurkunden) auszustellen. Der Anspruch der
Aktiondre auf Verbriefung ihrer jeweiligen Anteile ist ausgeschlossen, soweit
dies gesetzlich zuldssig ist und nicht eine Verbriefung nach den Regeln
erforderlich ist, die an einer Borse gelten, an der die Aktien zugelassen sind.

Die Form und der Inhalt der Aktienurkunden sowie der Gewinnanteil- und
Emeuerungsscheine wird vom Vorstand im Einvernehmen mit dem Aufsichtsrat
bestimmt. Das gleiche gilt fiir Schuldverschreibungen und Schuldscheine.

Bei einer Kapitalerhohung kann die Gewinnbeteiligung der neuen Aktien
abweichend von § 60 Abs. 2 AktG geregelt werden.

§4

Der Vorstand ist ermichtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats bis zum 27. Juni
2017 (einschlieBlich) das Grundkapital der Gesellschaft durch Ausgabe von bis
zu 17.000.000 neuen auf den Inhaber lautenden Stiickaktien gegen Bar- und/oder
Sacheinlagen einmalig oder mehrmals um insgesamt bis zu EUR 17.000.000,00
zu erhohen (Genehmigtes Kapital 2012). Den Aktiondren ist grundsitzlich das
gesetzliche Bezugsrecht auf die neuen Aktien zu gewihren. Der Vorstand ist
jedoch ermichtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Bezugsrecht der
Aktiondre nach niherer Malgabe der folgenden Bestimmungen ganz oder
teilweise, einmalig oder mehrmals auszuschlie3en:

a.  um Spitzenbetrage vom Bezugsrecht der Aktiondre auszunehmen;

b.  wenn und soweit dies erforderlich ist, um den Inhabern bzw. Gldubigern
von Wandlungs- oder Optionsrechten und/oder Inhabern bzw. Gléubigern
von mit Wandlungs- oder  Optionspflichten  ausgestatteten
Finanzierungsinstrumenten, die von der Gesellschaft oder einem in- oder
ausldndischen Unternehmen, an dem die GSW Immobilien AG unmittelbar
oder mittelbar mit der Mehrheit der Stimmen und des Kapitals beteiligt ist,
ausgegeben werden, ein Bezugsrecht in dem Umfang zu gewihren, wie es
ihnen nach Ausiibung der Wandlungs- oder Optionsrechte bzw. nach
Erfiillung einer Wandlungs- oder Optionspflicht zustiinde;

c.  bei einer Kapitalerhhung gegen Bareinlagen gemil3 § 186 Abs. 3 Satz 4
AktG, wenn der Ausgabebetrag der neuen Aktien den Borsenpreis der
bereits borsennotierten Aktien nicht wesentlich unterschreitet und die unter
Ausschluss des Bezugsrechts ausgegebenen neuen Aktien einen
rechnerischen Anteil von insgesamt 10 % des Grundkapitals nicht
iiberschreiten, und zwar weder im Zeitpunkt der Beschlussfassung der
Hauptversammlung iiber diese Ermichtigung noch im Zeitpunkt der




Ausnutzung dieser Erméchtigung. Auf diese Begrenzung auf 10 % des
Grundkapitals ist der anteilige Betrag des Grundkapitals anzurechnen, der
auf Aktien entfallt, die wihrend der Laufzeit dieser Erméchtigung bis zu
ihrer Ausnutzung aufgrund einer Erméchtigung zur VerduBerung eigener
Aktien gemdl §§ 71 Abs. 1 Nr. 8 Satz 5, 186 Abs. 3 Satz 4 AktG unter
Ausschluss eines Bezugsrechts verdullert werden. Ebenfalls anzurechnen
ist der anteilige Betrag des Grundkapitals, der auf die Aktien und
Bezugsrechte entfillt, die wiahrend der Laufzeit dieser Erméchtigung bis zu
ihrer Ausnutzung aufgrund von anderen Erméchtigungen zur Ausgabe von
Aktien der Gesellschaft oder zur Ausgabe von Rechten, die den Bezug von
Aktien der Gesellschaft ermdglichen oder zu ihm verpflichten, unter
Ausschluss des Bezugsrechts der Aktionére in direkter oder entsprechender
Anwendung von § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG ausgegeben werden, mit
Ausnahme von Aktien, die zur Bedienung von auf der Grundlage des
Beschlusses zu Tagesordnungspunkt 9.1 der Hauptversammlung vom 28.
Juni 2012 von der Gesellschaft im November 2012 ausgegebener
Wandelschuldverschreibungen dienen;

d.  bei Kapitalerhdhungen gegen Sacheinlagen zur Gewdhrung von Aktien
zum Zweck des Erwerbs von Unternehmen, Unternehmensteilen,
Beteiligungen an Unternehmen. Immobilien oder Immobilienportfolios.

Die Summe der Aktien, die nach dem Genehmigten Kapital 2012 unter
Ausschluss des Bezugsrechts ausgegeben werden, darf unter Beriicksichtigung
sonstiger Aktien der Gesellschaft, die wihrend der Laufzeit des Genehmigten
Kapitals 2012 unter Ausschluss des Bezugsrechts verduflert bzw. ausgegeben
werden bzw. aufgrund von nach dem 18. Juni 2013 unter Ausschluss des
Bezugsrechts ausgegebenen Schuldverschreibungen auszugeben sind, einen
rechnerischen Anteil von 20 % des Grundkapitals nicht tiberschreiten, und zwar
weder im Zeitpunkt des Wirksamwerdens noch im Zeitpunkt der Ausnutzung
dieser Ermiéchtigung. Nicht anzurechnen sind jedoch digjenigen Aktien, die
aufgrund der im November 2012 wvon der Gesellschaft ausgegebenen
Wandelschuldverschreibungen auszugeben sind.

Soweit das Bezugsrecht nach den vorstehenden Bestimmungen nicht
ausgeschlossen wird, kann das Bezugsrecht den Aktiondren, sofern dies vom
Vorstand mit Zustimmung des Aufsichtsrats bestimmt wird, auch im Wege eines
mittelbaren Bezugsrechts gemdll § 186 Abs. 5 AktG oder auch teilweise 1m
Wege eines unmittelbaren Bezugsrechts (etwa an bezugsberechtigte Aktionire,
die vorab eine Festbezugserklirung abgegeben haben) und im Ubrigen im Wege
eines mittelbaren Bezugsrechts gemdl § 186 Abs. 5 AktG gewihrt werden.

Der Vorstand ist ferner ermichtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats die
weiteren Einzelheiten der Kapitalerh6hung wund ihrer Durchfiihrung,
insbesondere den Inhalt der Aktienrechte und die Bedingungen der
Aktienausgabe, festzulegen. Dabei kann die Gewinnberechtigung der neuen
Aktien auch abweichend von § 60 Abs. 2 AktG festgelegt werden.

Der Aufsichtsrat wird erméchtigt, die Fassung von § 4 der Satzung entsprechend
der jeweiligen Ausnutzung des Genehmigten Kapitals 2012 sowie nach Ablauf
der Erméchtigungsfrist zu dndern.
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Der Vorstand ist erméchtigt, das Grundkapital bis zum 17. Mérz 2016 mit
Zustimmung des Aufsichtsrats durch Ausgabe von bis zu 500.000 neuen auf den
Inhaber lautenden Stiickaktien gegen Bareinlage einmalig oder mehrmalig um
bis zu insgesamt € 500.000 zu erhohen (genehmigtes Kapital B). Das
Bezugsrecht der Aktiondre ist ausgeschlossen. Die neuen Aktien diirfen
ausschliefflich zur Gewidhrung von Aktien unmittelbar oder nach Zeichnung
durch ein Kreditinstitut und Riickerwerb durch die Gesellschaft mittelbar an
Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter der Gesellschaft oder der mit ihr im Sinne der
§§ 15 ff. AktG verbundenen Unternchmen ausgegeben werden
(Belegschaftsaktien). Die neuen Aktien konnen dabei auch an ein geeignetes
Kreditinstitut ausgegeben werden, das die Aktien mit der Verpflichtung
libernimmt, sie ausschlieBlich an Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter der
Gesellschaft oder der mit ihr im Sinne der §§ 15 ff. AktG verbundenen
Unternechmen weiterzugeben. Soweit gesetzlich zuldssig, koénnen die
Belegschaftsaktien auch in der Weise ausgegeben werden, dass die auf sie zu
leistende Einlage aus dem Teil des Jahresiiberschusses gedeckt wird, den
Vorstand und Aufsichtsrat nach § 58 Abs. 2 AktG in andere Gewinnriicklagen
einstellen konnen. Der Vorstand ist erméchtigt, mit Zustimmung des
Aufsichtsrats die weiteren Einzelheiten der Kapitalerh6hung und ihrer
Durchfithrung festzulegen. Der Aufsichtsrat ist ermichtigt, die Fassung der
Satzung entsprechend der jeweiligen Inanspruchnahme des genehmigten
Kapitals B anzupassen.

Das Grundkapital der Gesellschaft ist um bis zu EUR 6.401.985,00 durch
Ausgabe von bis zu 6.401.985 neuen, auf den Inhaber lautenden Stiickaktien mit
einem anteiligen Betrag am Grundkapital von EUR 1,00 bedingt erhoht
(Bedingtes Kapital 2013). Die bedingte Kapitalerhhung dient der Gewahrung
von Aktien an Inhaber oder Gléubiger von Wandel- und/oder
Optionsschuldverschreibungen und/oder Genussrechten und/oder
Gewinnschuldverschreibungen mit Wandlungs- oder Optionsrecht bzw.
Wandlungs- oder Optionspflicht, die aufgrund der Erméchtigung gemal
Beschluss der Hauptversammlung vom 18. Juni 2013 unter Tagesordnungspunkt
6.2 bis zum 17. Jumi 2018 (einschlieflich) von der GSW Immobilien AG oder
einem in- oder auslindischen Unternehmen, an dem die GSW Immobilien AG
unmittelbar oder mittelbar mit der Mehrheit der Stimmen und des Kapitals
beteiligt ist, ausgegeben werden. Das bedingte Kapital dient ferner zur Ausgabe
von Aktien an die Glaubiger der Wandelschuldverschreibungen, die auf Basis
der unter Tagesordnungspunkt 9.1 der Hauptversammlung der Gesellschaft vom
28. Juni 2012 beschlossenen Erméchtigung von der Gesellschaft im November
2012 ausgegeben wurden fiir den Fall einer Anpassung des
Wandlungsverhiltnisses; sie wird insoweit nur durchgefiihrt, soweit von den
Wandlungs- oder Optionsrechten aus den in 2012 von der Gesellschaft
ausgegebenen Wandelschuldverschreibungen tatséchlich Gebrauch gemacht wird
oder Wandlungspflichten aus solchen Schuldverschreibungen erfiillt werden und
soweit nicht andere Erfiilllungsformen zur Bedienung eingesetzt werden. Die
Ausgabe der neuen Aktien erfolgt zu dem nach Mallgabe der vorgenannten
Erméchtigungsbeschliisse der Hauptversammlung vom 18. Juni 2013 bzw. der
Hauptversammlung vom 28. Juni 2012 jeweils zu bestimmenden Options- bzw.
Wandlungspreis. Der Vorstand ist ermichtigt, die Gewinnbeteiligung der neuen
Aktien abweichend von § 60 Abs. 2 AktG festzulegen. Der Vorstand ist
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erméchtigt, die weiteren Einzelheiten der Durchfithrung der bedingten
Kapitalerh6hung festzusetzen.

Der Aufsichtsrat wird erméchtigt, die Fassung von § 4 der Satzung entsprechend
der Ausgabe der neuen Aktien aus dem Bedingten Kapital 2013 anzupassen. Das
Gleiche gilt, soweit die Erméchtigung zur Begebung von Wandel- und/oder
Optionsschuldverschreibungen und/oder Genussrechten und/oder
Gewinnschuldverschreibungen mit Wandlungs- oder Optionsrecht bzw.
Wandlungs- oder Optionspflicht gemi3 Beschluss der Hauptversammlung vom
18. Juni 2013 wihrend der Laufzeit der Erméchtigung nicht ausgeiibt wird oder
die entsprechenden Options- oder Wandlungsrechte bzw. Options- und
Wandlungspflichten durch Ablauf der Ausiibungsfristen oder in sonstiger Weise
erldschen.

III. Der Vorstand

§5
Der Vorstand besteht aus mindestens zwei Personen.

Der Aufsichtsrat bestellt die Vorstandsmitglieder und bestimmt ihre Zahl. Er
kann stellvertretende Vorstandsmitglieder bestellen. Der Aufsichtsrat kann einen
Vorsitzenden des Vorstands sowie einen stellvertretenden Vorsitzenden des
Vorstands ernennen.

Der Aufsichtsrat hat das Recht, eine Geschiftsordnung fiir den Vorstand zu
erlassen. Falls der Aufsichtsrat keine Geschiftsordnung fiir den Vorstand erlisst,
gibt sich der Vorstand selbst durch einstimmigen Beschluss aller
Vorstandsmitglieder eine Geschiftsordnung, die der Zustimmung des
Aufsichtsrats bedarf.

§6

Der Vorstand leitet die Gesellschaft in eigener Verantwortung. Er hat die
Geschifte nach Maligabe der gesetzlichen Bestimmungen, der Satzung und der
Geschiiftsordnung fiir den Vorstand zu fiihren.

Der Aufsichtsrat hat zu bestimmen, dass bestimmte Arten von Geschiften nur
mit seiner Zustimmung vorgenommen werden diirfen, insbesondere solche, die
die Vermogens-, Finanz- oder Ertragslage der Gesellschaft oder des Konzerns
grundlegend verdndern komnen. Fiir diese Art von Geschiiften legt der
Aufsichtsrat im Hinblick auf die Risikoposition des Unternehmens auch
angemessene Wertgrenzen oder sonstige geeignete Grenzen fest, bei deren
Uberschreitung eine Zustimmung des AufSichtsrats vom Vorstand einzuholen ist.

§7

Die Gesellschaft wird durch zwei Vorstandsmitglieder oder ein
Vorstandsmitglied in Gemeinschaft mit einem Prokuristen vertreten. Der
Aufsichtsrat kann bestimmen, dass alle oder einzelne Vorstandsmitglieder
einzelvertretungsbefugt sind. Den  Vorstandsmitgliedern ist  gestattet,
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Rechtsgeschifte als Vertreter der Gesellschaft und als Vertreter Dritter
abzuschliefen (Befreiung vom Verbot der Mehrfachvertretung des § 181
2. Alt. BGB).

I1V. Der Aufsichtsrat

§8
Der Aufsichtsrat besteht aus fiinf Mitgliedern.

Die Aufsichtsratsmitglieder werden jeweils fiir die Zeit bis zur Beendigung der
Hauptversammlung gewdhlt, die iber die Entlastung fiir das vierte Geschéftsjahr
nach Beginn der Amtszeit beschlielit, sofern die Hauptversammlung nicht bei der
Wahl fiir alle oder einzelne Aufsichtsratsmitglieder eine kiirzere Amtszeit
beschlieft. Das Geschiftsjahr, in dem die Amtszeit beginnt, wird bei der
Berechnung der Amtszeit nicht mitgerechnet. Eine Wiederwahl ist zulédssig. Die
Abberufung von Aufsichtsratsmitgliedern bedarf einer Mehrheit von drei
Vierteln der abgegebenen Stimmen.

Fiir alle oder einzelne Aufsichtsratsmitglieder kénnen gleichzeitig mit der Wahl
der Aufsichtsratsmitglieder Ersatzmitglieder gewihlt werden, die jeweils an die
Stelle eines vorzeitig ausscheidenden Aufsichtsratsmitglieds, als dessen
Ersatzmitglied sie gewdhlt wurden, treten, sofern nicht vor Wirksamwerden des
Ausscheidens durch die Hauptversammlung ein neues Aufsichtsratsmitglied
gewihlt wird. Tritt ein Ersatzmitglied an die Stelle des Ausscheidenden, so
erlischt sein Amt mit der Beendigung der nichsten Hauptversammlung, in der
ein neues Aufsichtsratsmitglied gewihlt wird, spétestens jedoch mit Ablauf der
Amtszeit des ausgeschiedenen Aufsichtsratsmitglieds. Erlischt das Amt des an
die Stelle des Ausgeschiedenen getretenen Ersatzmitglieds infolge der
Nachwahl, bedarf die Nachwahl einer Mehrheit von drei Vierteln der
abgegebenen Stimmen.

Fir die Amtszeit des Nachfolgers eines vor Ablauf seiner Amtszeit
ausgeschiedenen Mitglieds des Aufsichtsrats gilt § 8 Abs. 2.

Jedes Aufsichtsratsmitglied und jedes Ersatzmitglied kann sein Amt durch
schriftliche Mitteilung gegeniiber der Gesellschaft, vertreten durch den Vorstand,
niederlegen. Die Niederlegung hat mit einer Frist von vier Wochen zu erfolgen,
es sei denn die Niederlegung erfolgt aus wichtigem Grund, die mit sofortiger
Wirkung moglich ist. Der Vorstand kann einer Verkiirzung der
Niederlegungsfrist oder einem Verzicht auf die Wahrung der Niederlegungsfrist
Zustimmen.

Der Aufsichtsrat wihlt aus seiner Mitte den Vorsitzenden und dessen
Stellvertreter. Die Wahl findet im Anschluss an die Hauptversammlung, in der
die Aufsichtsratsmitglieder gewidhlt worden sind, in einer ohne besondere
Einberufung abgehaltenen Sitzung statt. Die Amtszeit des Vorsitzenden und
seines Stellvertreters entspricht, soweit bei der Wahl nicht eine kiirzere Amtszeit
bestimmt wird, der Amtszeit als Mitglieder des Aufsichtsrats. Scheidet der
Vorsitzende oder sein Stellvertreter vor Ablauf der Amtszeit aus seinem Amt
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aus, so hat der Aufsichtsrat unverziiglich eine Neuwahl fiir die restliche Amtszeit
des Ausgeschiedenen vorzunehmen.

Der Aufsichtsrat kann aus seiner Mitte Ausschiisse bilden und diesen bestimmte
Aufgaben ibertragen. Aufgaben und Verfahren der Ausschiisse bestimmt der
Aufsichtsrat in seiner Geschiftsordnung oder durch gesonderten Beschluss.

Die Wahl des Vorsitzenden des Aufsichtsrats leitet das an Lebensjahren &lteste
anwesende Mitglied des Aufsichtsrats.

Der Stellvertreter hat nur dann die Rechte und Pflichten des Vorsitzenden, wenn
dieser verhindert ist und das Gesetz, die Satzung oder die Geschiftsordnung
nichts anderes bestimmen.

Die Aufsichtsratsmitglieder erhalten eine jdhrliche feste Grundvergiitung in
Hohe von EUR 30.000,00, die jeweils nach Ablauf des Geschiftsjahres zahlbar
ist. Der Vorsitzende des Aufsichtsrats erhilt das Zweifache, ein stellvertretender
Vorsitzender erhélt das Anderthalbfache dieses Betrags als jihrliche feste
Grundvergiitung. Aufsichtsratsmitglieder, die einem oder mehreren Ausschiissen
des Aufsichtsrats angehéren, die mindestens einmal im Jahr titig geworden sind,
erhalten je nach Ausschuss eine zusétzliche jahrliche feste Vergiitung in Hohe
von EUR 3.500,00 bzw. im Falle des Ausschussvorsitzenden EUR 7.000,00, die
jeweils nach Ablauf des Geschiftsjahres zahlbar ist. Fiir die Mitgliedschaft und
den Vorsitz im Nominierungsausschuss wird keine Vergiitung gezahlt.
Aufsichtsratsmitglieder, die dem Aufsichtsrat bzw. einem Ausschuss des
Aufsichtsrats nur wihrend eines Teils des Geschiftsjahres angehort haben,
erhalten fiir dieses Geschiftsjahr eine entsprechende zeitanteilige Vergiitung.

Die Gesellschaft erstattet den Mitgliedern des Aufsichtsrats die durch die
Austiibung ihres Amtes entstehenden angemessenen Auslagen. Die Umsatzsteuer
wird von der Gesellschaft erstattet, soweit die Mitglieder des Aufsichtsrats
berechtigt sind, die Umsatzsteuer der Gesellschaft gesondert in Rechnung zu
stellen, und sie dieses Recht ausiiben.

Die Gesellschaft schliefit fiir die Mitglieder des Aufsichtsrats eine
Haftpflichtversicherung  (sogenannte ,,D&O  Versicherung®) mit einer
angemessenen Versicherungssumme und einem Selbstbehalt i.H.v. 10 % des
jeweiligen Schadens ab. Der Selbstbehalt ist fiir alle innerhalb eines
Versicherungsjahres auftretenden Schadensfille auf das Eineinhalbfache der
festen jahrlichen Vergiitung des jeweiligen Aufsichtsratsmitglieds gemél § 8.10
begrenzt.

§9

Der Aufsichtsratsvorsitzende, im Verhinderungsfall sein Stellvertreter, beruft die
Sitzungen des Aufsichtsrats unter Angabe der einzelnen Tagesordnungspunkte
ein und bestimmt die Form der Sitzungen (Zusammentreten oder Abhalten durch
Telefon- oder Videokonferenz). Beschlussantrige zu Gegenstinden der
Tagesordnung sollen so rechtzeitig vor der Sitzung mitgeteilt werden, dass auch
eine schriftliche Stimmabgabe in der Sitzung nicht anwesender Mitglieder des
Aufsichtsrats moglich ist. Die Einberufung kann schriftlich, per E-Mail oder per
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Telefax erfolgen. Die Einberufung von Sitzungen erfolgt mit einer Frist von zwei
Wochen. Bei der Berechnung der Frist werden der Tag der Absendung der
Einladung und der Tag der Sitzung nicht mitgerechnet. Sofern die
Beschlussfassung des Aufsichtsrats wegen Gefihrdung wichtiger Belange der
Gesellschaft keinen Aufschub duldet, kann der Vorsitzende des Aufsichtsrats die
Frist auf drei Bankarbeitstage am Sitz der Gesellschaft verkiirzen. Der Vorstand
ist auf Verlangen des Aufsichtsrats verpflichtet, an Sitzungen teilzunehmen und
dem Aufsichtsrat laufend in dem vom Gesetz, der Satzung und der
Geschiftsordnung fiir den Vorstand festgelegten Umfang zu berichten.

Ist ein Gegenstand der Tagesordnung nicht ordnungsgemil angekiindigt worden,
darf hieriiber nur beschlossen werden, wenn kein Aufsichtsratsmitglied
widerspricht. Abwesenden Aufsichtsratsmitgliedern ist in emem solchen Fall
Gelegenheit zu geben, binnen einer vom Vorsitzenden zu bestimmenden
angemessenen Frist der Beschlussfassung zu widersprechen oder ihre Stimme
schriftlich, per Telefax, per E-Mail oder mittels sonstiger gebriduchlicher
elektronischer Kommunikationsmittel abzugeben. Der Beschluss wird erst
wirksam, wenn die abwesenden Aufsichtsratsmitglieder innerhalb der Frist nicht
widersprochen oder wenn sie zugestimmt haben.

Der Aufsichtsrat muss mindestens zwei Sitzungen im Kalenderhalbjahr abhalten.
Im Ubrigen hilt er Sitzungen ab, so oft und sobald das Interesse der Gesellschaft
es erfordert. Dariiber hinaus kann jedes Aufsichtsratsmitglied oder der Vorstand
verlangen, dass der Vorsitzende des Aufsichtsrats unverziiglich den Aufsichtsrat
einberuft. Eine solche Sitzung muss binnen zwei Wochen nach der Einberufung
stattfinden. Wird dem Verlangen nicht entsprochen, so kann das
Aufsichtsratsmitglied oder der Vorstand unter Mitteilung des Sachverhalts und
der Angabe einer Tagesordnung selbst den Aufsichtsrat einberufen.

Sitzungen ohne unmittelbare Prasenz der Aufsichtsratsmitglieder per Telefon-
oder Videokonferenz sind zuldssig, wenn der Vorsitzende des Aufsichtsrats eine
solche Sitzung anordnet. Ein Widerspruch eines Aufsichtsratsmitglieds gegen
diese Anordnung des Vorsitzenden steht dem nicht entgegen.

Der Aufsichtsrat ist im Rahmen von Sitzungen beschlussfihig, wenn samtliche
Mitglieder eingeladen sind und mindestens die Hélfte der Mitglieder, aus denen
der Aufsichtsrat zu bestehen hat, an der Beschlussfassung teilnimmt. Als
Teilnahme gilt auch die Enthaltung. Soweit Gesetz oder Satzung nichts anderes
bestimmen, fasst der Aufsichtsrat seine Beschliisse mit einfacher Mehrheit der
abgegebenen Stimmen. Eine Stimmenthaltung gilt nicht als abgegebene Stimme.
Bei Stimmengleichheit gilt ein Antrag als abgelehnt. Ist der Aufsichtsrat trotz
ordnungsgeméaler Einladung zu einer Sitzung nicht beschlussfihig, so kann eine
zweite Sitzung mit der gleichen Tagesordnung einberufen werden, in der der
Aufsichtsrat beschlussfihig ist, wenn mindestens drei Aufsichtsratsmitglieder an
der Beschlussfassung teilnehmen.

Abwesende Aufsichtsratsmitglieder konnen an der Beschlussfassung des
Aufsichtsrats oder seiner Ausschiisse dadurch teilnehmen, dass sie durch andere
Aufsichtsratsmitglieder schriftliche Stimmabgaben iiberreichen lassen. Sofern
der  Aufsichtsrat eine  Sitzung ohne  unmittelbare Prisenz  der
Aufsichtsratsmitglieder per Telefon- oder Videokonferenz abhilt, sind diese
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schriftlichen Stimmabgaben dem Vorsitzenden des Aufsichtsrats vor dem
Abhalten der Sitzung zu {ibersenden. Dariiber hinaus konnen abwesende
Aufsichtsratsmitglieder auch dadurch an der Beschlussfassung teilnehmen, dass
sie ihre Stimme wihrend der Sitzung oder nachtriglich innerhalb einer
angemessenen vom Vorsitzenden zu bestimmenden Frist schriftlich, telefonisch,
per E-Mail, per Telefax oder mittels sonstiger gebriduchlicher elektronischer
Kommunikationsmittel abgeben, wenn der Vorsitzende des Aufsichtsrats dies
anordnet. Ein Widerspruch eines Aufsichtsratsmitglieds gegen diese Anordnung
des Vorsitzenden steht dem nicht entgegen.

Auflerhalb von Sitzungen sind Beschlussfassungen durch schriftliche,
telefonische, per E-Mail oder per Telefax an den Aufsichtsratsvorsitzenden
iibermittelte Stimmabgaben ebenfalls zuldssig, wenn der Vorsitzende des
Aufsichtsrats eine solche Beschlussfassung anordnet und mindestens die Hilfte
der Mitglieder, aus denen der Aufsichtsrat zu bestehen hat, innerhalb einer
angemessenen vom Vorsitzenden zu Dbestimmenden Frist an der
Beschlussfassung teilnimmt. Fin Widerspruch eines AufSichtsratsmitglieds
gegen diese Anordnung des Vorsitzenden steht dem nicht entgegen.

Uber die Sitzungen und Beschliisse des Aufsichtsrats sind Niederschriften
anzufertigen, die der Vorsitzende (bei dessen Verhinderung sein Stellvertreter)
und der Schriftfithrer zu unterzeichnen haben. Die Niederschrift wird den
Aufsichtsratsmitgliedern  unverziiglich in  Abschrift zugeleitet. In der
Niederschrift sind Ort und Tag der Sitzung, die Teilnehmer, die Gegenstinde der
Tagesordnung, der wesentliche Inhalt der Verhandlung und die Beschliisse des
Aufsichtsrats wiederzugeben. Beschliisse aullerhalb von Sitzungen werden vom
Vorsitzenden schriftlich festgehalten, von ihm unterschrieben und allen
Aufsichtsratsmitgliedern unverziiglich in Abschrift zugeleitet.

Willenserklarungen des Aufsichtsrats und seiner Ausschiisse werden namens des
Aufsichtsrats durch den Vorsitzenden, im Falle seiner Verhinderung durch
seinen Stellvertreter abgegeben. Der Vorsitzende, im Verhinderungsfall sein
Stellvertreter, ist ermichtigt, Erkldrungen fiir den  Aufsichtsrat
entgegenzunchmen.

§ 10

Die Aufgaben und Rechte des Aufsichtsrats werden durch das Gesetz und diese
Satzung bestimmt. Der Zustidndigkeit des Aufsichtsrats unterliegt auch die
Beauftragung des Abschlusspriifers nach dessen Wahl durch die
Hauptversammlung.

Der Aufsichtsrat gibt sich eine Geschiftsordnung im Rahmen der gesetzlichen
Vorschriften und der Bestimmungen dieser Satzung.

Der Aufsichtsrat ist befugt, Anderungen dieser Satzung zu beschlieBen, die nur
deren Fassung betreffen.
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V. Hauptversammlung
§11

Die Hauptversammlung findet am Sitz der Gesellschaft oder am Sitz einer
deutschen Wertpapierbérse statt. Die ordentliche Hauptversammlung findet
innerhalb der ersten acht Monate eines jeden Geschéftsjahres statt. Sie beschliefit
insbesondere iiber die Verwendung des Bilanzgewinns, die Entlastung des
Vorstands und des Aufsichtsrats sowie die Bestellung des Abschlusspriifers.
AuBerordentliche Hauptversammlungen sind einzuberufen, wenn es das Wohl
der Gesellschaft erfordert sowie in den sonstigen durch Gesetz oder in dieser
Satzung vorgesehenen Fallen.

Die Hauptversammlung wird durch den Vorstand einberufen. Das auf Gesetz
beruhende Recht anderer Organe und Personen, die Hauptversammlung
einzuberufen, bleibt unberiihrt.

Die Finberufung der Hauptversammlung muss, sofern das Gesetz keine
abweichende Frist vorsieht, mindestens dreiflig (30) Tage vor dem Tag der
Hauptversammlung durch Bekanntmachung im Bundesanzeiger erfolgen. Bei der
Berechnung der Frist werden der Tag der Bekanntmachung der Einberufung und
der Tag der Hauptversammlung nicht mitgerechnet. Die Einberufungsfrist
verldngert sich um die Tage der Anmeldefrist.

Zur Teilnahme an der Hauptversammlung und zur Auslibung des Stimmrechts
sind diejenigen Aktionére berechtigt, die sich zuvor bei der Gesellschaft zur
Hauptversammlung angemeldet haben. Die Anmeldung muss der Gesellschaft
unter der in der Einberufung hierfiir mitgeteilten Adresse in Textform
(§ 126b BGB) und in deutscher oder englischer Sprache mindestens sechs Tage
vor der Hauptversammlung zugehen. Der Tag der Hauptversammlung und der
Tag des Zugangs der Anmeldung sind nicht mitzurechnen.

Die Aktiondre miissen ferner fiir die Berechtigung zur Teilnahme an der
Hauptversammlung oder zur Ausiibung des Stimmrechts ihren Anteilsbesitz der
Gesellschaft gegeniiber nachweisen. Der Nachweis des Anteilsbesitzes muss
durch eine von dem depotfithrenden Institut in Textform (§ 126b BGRB) erstellte
und in deutscher oder englischer Sprache abgefasste Bescheinigung erfolgen.
Der Nachweis des Anteilsbesitzes hat sich auf den Beginn des
einundzwanzigsten Tages vor der Hauptversammlung zu beziehen und muss der
Gesellschaft unter der in der Einberufung hierfiir mitgeteilten Adresse
mindestens sechs Tage vor der Hauptversammlung zugehen. Der Tag der
Hauptversammlung und der Tag des Zugangs sind nicht mitzurechnen.

Der Vorstand ist erméchtigt, die auszugsweise oder vollstindige Bild- und
Tonlibertragung der Hauptversammlung zuzulassen. Er macht dies mit der
Einberufung der Hauptversammlung bekannt.

Der Vorstand ist ermdéchtigt, vorzuschen, dass die Aktiondre an der
Hauptversammlung auch ohne Anwesenheit an deren Ort und ohne einen
Bevollmichtigten teilnehmen und simtliche oder einzelne ihrer Rechte ganz oder
teilweise im Wege elektronischer Kommunikation ausiiben kénnen. Macht der
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Vorstand von dieser Erméchtigung Gebrauch, macht er die ndheren Einzelheiten
des Verfahrens mit der Einberufung der Hauptversammlung bekannt. Aktionére,
die gemdl Satz 1 an der Hauptversammlung teilnehmen, sind nicht berechtigt,
gegen die Beschliisse der Hauptversammlung Widerspruch einzulegen und/oder
diese anzufechten.

Den Vorsitz in der Hauptversammlung fithrt der Vorsitzende des Aufsichtsrats
oder ein anderes von ihm zu bestimmendes Aufsichtsratsmitglied. Im Falle der
Verhinderung des Zum Versammlungsvorsitzenden bestimmten
Aufsichtsratsmitglieds wihlen die in der Hauptversammlung anwesenden
Aufsichtratsmitglieder den Versammlungsvorsitzenden.

Der Vorsitzende leitet die Versammlung, Er bestimmt die Reihenfolge, in der die
Gegenstinde der Tagesordnung verhandelt werden, sowie die Art und
Reihenfolge der Abstimmung. Der Vorsitzende kann die Reihenfolge der
Redebeitrige bestimmen und ist erméchtigt, das Frage- und Rederecht der
Aktionire zeitlich angemessen zu beschranken. Er ist insbesondere berechtigt, zu
Beginn der Hauptversammlung oder wihrend ihres Verlaufs einen zeitlich
angemessenen Rahmen fiir den gesamten Hauptversammlungsverlauf, fiir den
einzelnen Tagesordnungspunkt oder fiir den einzelnen Frage- oder Redebeitrag
festzusetzen.

§12
Jede Aktie gewihrt in der Hauptversammlung eine Stimme.

Das Stimmrecht kann durch einen Bevollméichtigten ausgelibt werden. Die
Erteilung, der Widerruf und der Nachweis der Bevollméchtigung gegeniiber der
Gesellschaft bediirfen der Textform (§ 126b BGB); § 135 AktG bleibt unberiihrt.
Der Nachweis der Vollmacht kann der Gesellschaft auch auf einem vom
Vorstand ndher zu bestimmenden Weg der elektronischen Kommunikation
ibermittelt werden. Die Einzelheiten sind mit der Einberufung der
Hauptversammlung bekannt zu machen.

Der Vorstand ist erméchtigt, vorzusehen, dass Aktiondre ihre Stimmen, auch
ohne an der Hauptversammlung teilzunehmen, schriftlich oder im Wege der
elektronischen Kommunikation abgeben diirfen (Briefwahl). Macht der Vorstand
von dieser Ermichtigung Gebrauch, macht er die ndheren Einzelheiten des
Verfahrens der Briefwahl mit der Einberufung der Hauptversammlung bekannt.
Die Stimmabgabe per Briefwahl ist in jedem Fall mit Zugang bei der
Gesellschaft unwiderruflich.

Die Beschliisse der Hauptversammlung werden mit einfacher Mehrheit der
abgegebenen Stimmen gefasst, sofern das Gesetz oder die Satzung eine grofiere
Mehrheit nicht zwingend vorschreibt. Ein Beschluss iiber die Verlegung des
Sitzes der Gesellschaft bedarf der Zustimmung durch alle bei der
Beschlussfassung iber die Sitzverlegung abgegebenen Stimmen. Sofern das
Gesetz auller der Stimmenmehrheit eine Kapitalmehrheit vorschreibt, geniigt die
einfache Mehrheit des bei der Beschlussfassung vertretenen Grundkapitals, es sei
denn das Gesetz schreibt zwingend etwas anderes vor. Bei Stimmengleichheit
gilt ein Antrag als abgelehnt.
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V1. Jahresabschluss und Gewinnverwendung
§13

Der Vorstand hat gemif} den handelsrechtlichen Vorschriften fiir das vergangene
Geschiftsjahr den Jahresabschluss (Jahresbilanz sowie die Gewinn- und
Verlustrechnung nebst Anhang) (und ggf. den Konzernabschluss) und den bzw.
die Lageberichte, einschlieBlich der Erklirung zur Unternehmensfithrung,
entsprechend den fiir grole Kapitalgesellschaften geltenden Bestimmungen des
HGB aufzustellen.

Der Jahresabschluss (Jahresbilanz sowie die Gewinn- und Verlustrechnung nebst
Anhang) (und ggf. der Konzernabschluss) und den bzw. die Lageberichte fiir das
vergangene Geschiftsjahr, einschlieBlich der Erklarung Zur
Unternehmensfiihrung, sind vom Vorstand in den ersten drei Monaten des
Geschiftsjahres aufzustellen und unverziiglich dem Aufsichtsrat und dem
Abschlusspriifer vorzulegen. Zugleich hat der Vorstand dem Aufsichtsrat den
Vorschlag fiir die Verwendung des Bilanzgewinns vorzulegen, den er der
Hauptversammlung machen will.

Der Aufsichtsrat hat den Jahresabschluss (und ggf. den Konzemabschluss), den
bzw. die Lageberichte und den Vorschlag fiir die Verwendung des
Bilanzgewinns zu priifen. Der Aufsichtsrat hat iiber das Ergebnis der Priifung
schriftlich an die Hauptversammlung zu berichten.

Der Vorstand hat unverziiglich nach Eingang des Berichtes des Aufsichtsrats die
ordentliche Hauptversammlung einzuberufen.

§ 14

Die ordentliche Hauptversammlung beschlieBt {iber die Verwendung des sich aus
dem festgestellten Jahresabschluss ergebenden Bilanzgewinns. Sie kann weitere
Betrige in Gewinnriicklagen einstellen oder als Gewinn vortragen oder eine
andere Verwendung beschlieffen. Soweit die Hauptversammlung keine andere
Verwendung bestimmt, wird der Bilanzgewinn an die Aktiondre verteilt. Die
Hauptversammlung kann anstelle oder neben der Barausschiittung eine
Sachausschiittung beschlieen.

Nach Ablauf des Geschiftsjahres kann der Vorstand mit Zustimmung des
Aufsichtsrats im Rahmen des § 59 AktG eine Abschlagsdividende an die
Aktiondre ausschiitten.

VII. Schlussbestimmungen

§ 15

Die Bekanntmachungen der Gesellschaft erfolgen im Bundesanzeiger.



15.2 Informationen an die Aktiondre der Gesellschaft diirfen im Rahmen des
gesetzlich Zuldssigen auch im Wege der Datenferniibertragung iibermittelt
werden.

§ 16

Die Gesellschaft trigt die Kosten des Formwechsels, insbesondere Gerichts- und
Notarkosten, Kosten der Rechtsberatung, Kosten fiir die Griindungspriifung und
Kosten der Gesellschafterversammlung sowie die Kosten der Verdffentlichung, bis zu
einem Betrag von EUR 138.000.



